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Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ - Фонд Акций -3,97% -7,20% 6,72% -3,69% 0,23% 27,46% 4,43% 337,96%

Индекс МосБиржи -4,26% -4,48% 5,27% -3,92% -8,92% 0,88% -24,99% 97,97%

Топ-5 эмитентов*

ПАО "Сбербанк России", ао 9,41

МКПАО "Озон", ао 8,99

МКПАО "ЯНДЕКС", ао 8,91

МКПАО "ТКС Холдинг", ао 8,51

ПАО "ДОМ.РФ", ао 6,94

1

Структура активов*

*Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 42

РСХБ – ФОНД АКЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

12,21% 0,23%

Нефть и газ

Банки и финансы

Потребительский сектор

Металлы и добыча

Информационные 
технологии

Химия и нефтехимия

Прочее

-20%

30%

80%

130%

180%

230%

280%

330%

380%

430%
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Индекс МосБиржи

РСХБ - Фонд Акций



Льгота

Оформлении в ЛК 
управляющей компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Вложения в акции российских и
иностранных компаний; основным
ориентиром для фонда является
Индекс МосБиржи.

Фонд ориентирован на инвесторов, которые уже имеют
сбережения и готовы инвестировать в высокорисковые
инструменты. Агрессивная стратегия подразумевает
аппетит к риску и длинный срок инвестирования (от 2х лет).

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%

Обмен 0% обмен на паи других фондов 
без комиссий и НДФЛ
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РСХБ – ФОНД АКЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма 
инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 2 153 млн ₽

Портфельный управляющий

Александр
Власенко



Комментарии по рынку

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи (IMOEX) сократился на -4,3% м/м (после снижения на -0,8% м/м в марте), снизившись с 2776,4 до 2658,2
п. 7 апреля индекс Московской биржи достиг локального максимума
2797,24 п., однако затем индекс планомерно снижался на протяжении всего месяца.

Снижение индекса относительно предыдущего месяца во многом было обусловлено сочетанием геополитических факторов и
итогов заседания Банка России. 24.04.26 регулятор снизил ключевую ставку на
50 б.п., до 14,50%, продолжив цикл смягчения денежно-кредитной политики. Однако реакция рынка оказалась умеренно
негативной из-за более жёсткой риторики ЦБ и обновления среднесрочного прогноза. В базовом сценарии Банк России теперь
ожидает среднюю ключевую ставку в диапазоне 14,0–14,5% в 2026 г. и 8,0–10,0% в 2027 г., тогда как на предыдущем опорном
заседании 13 февраля прогноз составлял 13,5–14,5% и 8,0–9,0% соответственно. При этом, согласно пояснению к прогнозу, с 27
апреля до конца 2026 г. средняя ставка предполагается в диапазоне 13,3–14,0%, поскольку в январе–апреле она уже находилась
на более высоком уровне. Таким образом, обновлённый прогноз указывает на более ограниченное пространство для
дальнейшего снижения ставки и повышает вероятность хотя бы одной паузы до конца года.

Рынок нефти
В апреле нефть Brent подорожала на 6,2% м/м (практически на 80% с начала года), поднявшись с $104,0 до $110,4 за баррель. 
Нефть марки Urals снизилась в цене на -9,2% (117% с начала года), с $123,5 до $112,1.
Причиной такой динамики стало обострение геополитической ситуации на Ближнем Востоке. Военная операция США и Израиля
против Ирана, а также последующая блокировка Ормузского пролива — одного из ключевых транспортных маршрутов мировой
нефтегазовой торговли — привели к резкому росту рисков перебоев поставок энергоресурсов. Напомним, 28 февраля 2026 г.
Израиль при поддержке США начал масштабную воздушную операцию против Ирана. Удары были направлены по широкому
спектру объектов, включая элементы государственной инфраструктуры, а также нефтегазовые, портовые и военные цели. На
этом фоне рынок начал закладывать в цены риск дефицита предложения в краткосрочной перспективе, что способствовало росту
котировок энергоресурсов и повышению волатильности на глобальных финансовых рынках. Дополнительное влияние оказывает
продолжительность конфликта — более 2 месяцев. В течение апреля обе стороны предпринимали попытки согласовать
перемирие, однако принципиально разные позиции стран не позволяют им договориться. В этой связи российская нефть Urals,
которая традиционно реализовывалась с дисконтом к эталонной марке Brent, устойчиво торгуется с премией к данному
бенчмарку.

Валютный рынок
В апреле рубль укрепился по отношению к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м до ₽93,4, юаня — на -6,7% м/м до 
₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м до ₽74,9. На глобальном валютном рынке пара EUR/USD выросла на 1,5% до $1,173, тогда как 
индекс DXY снизился на -1,8% до 99,089 п.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения
срока действия. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ — Фонд Акций» (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России за № 2568
26 марта 2013). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным
фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о
местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 №
156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ
Управление Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно
ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении
и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. ООО «РСХБ Управление
Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по
доверительному управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор
доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление
Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО
«РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО
«РСХБ Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление
Активами» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных
инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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РСХБ – ФОНД АКЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ - Фонд 
Сбалансированный

-2,62% -2,31% 6,42% 0,93% 4,41% 18,40% 14,21% 226,47%

Индекс МосБиржи / IFX-
CBONDS

-1,45% -0,08% 7,04% 0,76% 6,65% 25,48% 26,26% 180,23%

Топ-5 эмитентов*

ПАО "Газпром", ао 8,76

ПАО "Норильский Никель 
ГМК", ао

6,24

ПАО "Сбербанк России", ао 5,08

ПАО "ДОМ.РФ", ао 4,78

ПАО "Совкомфлот", ао 4,57

1

Структура активов*

*Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 55

РСХБ – ФОНД СБАЛАНСИРОВАННЫЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

9,67% 4,41%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Банки и финансы

Нефть и газ

Металлы и добыча

Телекоммуникации

Потребительский сектор

Транспортные компании

Информационные технологии

Химия и нефтехимия

Электроэнергетика

Здравоохранение

Прочее
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240%

290%
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Индекс МосБиржи/IFX-CBONDS

РСХБ - Фонд Сбалансированный



Льгота

Оформление онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Вложения в акции и облигации 
различных эмитентов с 
возможностью изменять 
соотношение в зависимости от 
ситуации на рынках.

Фонд является идеальным выбором для умеренно-
консервативного инвестора, ориентирующегося на доходность
более высокую, чем по облигациям, и не готового принимать в
полном объеме риски вложения в акции.

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%
Обмен 0% Обмен на паи других фондов 

без комиссий и НДФЛ
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РСХБ – ФОНД СБАЛАНСИРОВАННЫЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма 
инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 4 981 млн ₽

Портфельные управляющие

Михаил Армяков
и Константин Квашнин



Комментарии по рынку

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи (IMOEX) сократился на -4,3% м/м (после снижения на -0,8% м/м в марте), снизившись с
2776,4 до 2658,2 п. 7 апреля индекс Московской биржи достиг локального максимума
2797,24 п., однако затем индекс планомерно снижался на протяжении всего месяца.

Снижение индекса относительно предыдущего месяца во многом было обусловлено сочетанием геополитических
факторов и итогов заседания Банка России. 24.04.26 регулятор снизил ключевую ставку на
50 б.п., до 14,50%, продолжив цикл смягчения денежно-кредитной политики. Однако реакция рынка оказалась
умеренно негативной из-за более жёсткой риторики ЦБ и обновления среднесрочного прогноза. В базовом
сценарии Банк России теперь ожидает среднюю ключевую ставку в диапазоне 14,0–14,5% в 2026 г. и 8,0–10,0% в
2027 г., тогда как на предыдущем опорном заседании 13 февраля прогноз составлял 13,5–14,5% и 8,0–9,0%
соответственно. При этом, согласно пояснению к прогнозу, с 27 апреля до конца 2026 г. средняя ставка
предполагается в диапазоне 13,3–14,0%, поскольку в январе–апреле она уже находилась на более высоком уровне.
Таким образом, обновлённый прогноз указывает на более ограниченное пространство для дальнейшего снижения
ставки и повышает вероятность хотя бы одной паузы до конца года.

Рынок нефти
В апреле нефть Brent подорожала на 6,2% м/м (практически на 80% с начала года), поднявшись с $104,0 до $110,4 за 
баррель. Нефть марки Urals снизилась в цене на -9,2% (117% с начала года), с $123,5 до $112,1.
Причиной такой динамики стало обострение геополитической ситуации на Ближнем Востоке. Военная операция
США и Израиля против Ирана, а также последующая блокировка Ормузского пролива — одного из ключевых
транспортных маршрутов мировой нефтегазовой торговли — привели к резкому росту рисков перебоев поставок
энергоресурсов. Напомним, 28 февраля 2026 г. Израиль при поддержке США начал масштабную воздушную
операцию против Ирана. Удары были направлены по широкому спектру объектов, включая элементы
государственной инфраструктуры, а также нефтегазовые, портовые и военные цели. На этом фоне рынок начал
закладывать в цены риск дефицита предложения в краткосрочной перспективе, что способствовало росту
котировок энергоресурсов и повышению волатильности на глобальных финансовых рынках. Дополнительное
влияние оказывает продолжительность конфликта — более 2 месяцев. В течение апреля обе стороны
предпринимали попытки согласовать перемирие, однако принципиально разные позиции стран не позволяют им
договориться. В этой связи российская нефть Urals, которая традиционно реализовывалась с дисконтом к
эталонной марке Brent, устойчиво торгуется с премией к данному бенчмарку.

Валютный рынок
В апреле рубль укрепился по отношению к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м до ₽93,4, юаня — на -
6,7% м/м до ₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м до ₽74,9. На глобальном валютном рынке пара EUR/USD выросла на 
1,5% до $1,173, тогда как индекс DXY снизился на -1,8% до 99,089 п.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943, выдана ФСФР России 22.11.2012 без ограничения срока
действия. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ – Фонд Сбалансированный» (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России
№2566 от 26.03.2013). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым
инвестиционным фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами,
сведениями о местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й
Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда
(со списком агентов можно ознакомиться на сайте www.rshb-am.ru/ppz/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться,
результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды.
Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их
приобретении и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в паи фондов. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет
клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по доверительному
управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор доверительного
управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление Активами» или от
своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ
Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ
Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами»
не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных
инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. 3

РСХБ – ФОНД СБАЛАНСИРОВАННЫЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ – Денежный поток 0,01% -2,96% -0,72% -0,59% -4,58% - - -14,55%

РСХБ – Денежный поток* 0,01% 0,93% 7,26% 3,39% 12,83% - - 21,15%

Индекс МосБиржи / IFX-
CBONDS

-1,45% -0,08% 7,04% 0,76% 6,65% 25,48% 26,26% 16,43%

Топ-5 эмитентов*

МКПАО "Т-Технологии", ао 3,60

РЖД, 001Р-42R 2,72

РЖД, 001Р-50R 2,68

МКПАО "КЦ ИКС 5", ао 2,64

МКПАО "Хэдхантер", ао 2,59

1

Структура активов*

* Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 87

РСХБ – ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

-5,80% -4,58%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Банки и финансы

Телекоммуникации

Транспортные компании

Металлы и добыча

Потребительский сектор

Информационные технологии

Нефть и газ

Электроэнергетика
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Индекс МосБиржи/IFX-CBONDS
РСХБ – Денежный поток
РСХБ - Денежный поток*



Льгота

Оформление онлайн в ЛК 
управляющей компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Идея фонда заключается в получении
стабильных промежуточных выплат при
сохранении потенциала роста фондового
рынка в долгосрочной перспективе.

Фонд ориентирован на умеренно-консервативных
инвесторов, рассчитывающих на получение
регулярного дохода и готовых инвестировать на
длительных срок.

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%

Обмен 0% обмен на паи других фондов 
без комиссий и НДФЛ

2

РСХБ – ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

50 000 ₽ 6 399 млн ₽

Портфельный управляющий

Михаил 
Армяков



Комментарии по рынку

Облигации
В апреле композитный индекс облигаций RUABITR вырос на 1,3% м/м, остановившись на уровне 299,28 п. Динамика
отражает снижение совокупной доходности на -2,7 б.п. при небольшом росте дюрации на 0,1. Рост обеспечен
стоимостной переоценкой облигаций на фоне решения Банка России снизить ключевую ставку на -50 б.п. до 14,5%,
что привело к снижению доходностей на долговом рынке и ценовому росту облигаций.

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи (IMOEX) сократился на -4,3% м/м (после снижения на -0,8% м/м в марте), снизившись с
2776,4 до 2658,2 п. 7 апреля индекс Московской биржи достиг локального максимума
2797,24 п., однако затем индекс планомерно снижался на протяжении всего месяца.

Снижение индекса относительно предыдущего месяца во многом было обусловлено сочетанием геополитических
факторов и итогов заседания Банка России. 24.04.26 регулятор снизил ключевую ставку на
50 б.п., до 14,50%, продолжив цикл смягчения денежно-кредитной политики. Однако реакция рынка оказалась
умеренно негативной из-за более жёсткой риторики ЦБ и обновления среднесрочного прогноза. В базовом сценарии
Банк России теперь ожидает среднюю ключевую ставку в диапазоне 14,0–14,5% в 2026 г. и 8,0–10,0% в 2027 г., тогда
как на предыдущем опорном заседании 13 февраля прогноз составлял 13,5–14,5% и 8,0–9,0% соответственно. При
этом, согласно пояснению к прогнозу, с 27 апреля до конца 2026 г. средняя ставка предполагается в диапазоне 13,3–
14,0%, поскольку в январе–апреле она уже находилась на более высоком уровне. Таким образом, обновлённый
прогноз указывает на более ограниченное пространство для дальнейшего снижения ставки и повышает вероятность
хотя бы одной паузы до конца года.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943, выдана ФСФР России 22.11.2012 без ограничения срока
действия. Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов «РСХБ – Денежный поток» (Правила фонда зарегистрированы Банком России
24.08.2023г. за № 5585). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым
инвестиционным фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами,
сведениями о местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й
Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда
(со списком агентов можно ознакомиться на сайте www.rshb-am.ru/ppz/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться,
результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды.
Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их
приобретении и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в паи фондов. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет
клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по доверительному
управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор доверительного
управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление Активами» или от
своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ
Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ
Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами»
не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных
инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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РСХБ – ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ - Фонд Облигаций 1,50% 4,71% 7,92% 5,90% 21,36% 46,32% 63,14% 227,93%

Композитный индекс 
облигаций (МосБиржа)

1,33% 5,45% 9,49% 5,95% 23,47% 29,66% 36,12% 143,48%

Топ-5 эмитентов*

Россия, ОФЗ 26253 4,92

Россия, ОФЗ 26249 4,87

Россия, ОФЗ 26254 4,21

Россия, ОФЗ 26252 4,16

Россия, ОФЗ 26245 3,93

1

Структура активов*

* Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 111

РСХБ – ФОНД ОБЛИГАЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

9,71% 21,36%

Государственные облигации

Транспортные компании

Банки и финансы

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Потребительский сектор

Нефть и газ
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Композитный индекс облигаций (МосБиржа)

РСХБ - Фонд Облигаций



Льгота

Оформлениие онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Вложения в долговые бумаги
(облигации) крупнейших
российских эмитентов. В
состав портфеля могут
входить государственные
ценные бумаги Российской
Федерации

Данный фонд ориентирован на долгосрочных и консервативных
инвесторов. Фонд предоставляет возможность получения устойчивого
прогнозируемого дохода в течение длительного времени. Кроме этого,
вложения в паи фонда могут представлять интерес в период снижения или
высокой волатильности рынка акций — в этом случае их можно
рассматривать в качестве защитного инструмента, приносящего некоторую
доходность, как правило, превышающую доходность по депозитам.

до 10 млн ₽ от 10-20 млн ₽ свыше 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%
Обмен 0% обмен на паи других фондов 

без комиссий и НДФЛ

2

РСХБ – ФОНД ОБЛИГАЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма 
инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 26,7 млрд ₽

Портфельный управляющий

Константин
Квашнин



Комментарии по рынку

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения
срока действия. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ – Фонд Облигаций» (Правила доверительного управления зарегистрированы № 2567 от 26 марта
2013 г.). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом.
Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о местах
приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ
«Об инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ
Управление Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно
ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их
приобретении и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. ООО
«РСХБ Управление Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении
деятельности по доверительному управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами»,
заключившей договор доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО
«РСХБ Управление Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного
управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с
оказанием услуг ООО «РСХБ Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО
«РСХБ Управление Активами» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет
индивидуальных инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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РСХБ – ФОНД ОБЛИГАЦИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение

Облигации

В апреле композитный индекс облигаций RUABITR вырос на 1,3% м/м,
остановившись на уровне 299,28 п. Динамика отражает снижение совокупной
доходности на -2,7 б.п. при небольшом росте дюрации на 0,1. Рост обеспечен
стоимостной переоценкой облигаций на фоне решения Банка России снизить
ключевую ставку на -50 б.п. до 14,5%, что привело к снижению доходностей на
долговом рынке и ценовому росту облигаций.

Размещение ОФЗ Минфином

В апреле Минфин России провёл 5 аукционов по размещению ОФЗ, по итогам
которых с учётом сделок ДРПА было размещено ₽940,0 млрд по номиналу, что
соответствует 63% от плана на 2 кв. 2026 г. (план на 2кв26: ₽1500 млрд по
номиналу). На длинный сегмент (10+ лет) пришлось ₽400,1 млрд. Для реализации
плана ведомству необходимо привлечь около ₽560,1 млрд в ходе оставшихся 8
аукционных дней, что требует среднего объема ₽70,02 млрд за раунд.



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ - Лучшие отрасли -4,76% -7,00% 5,85% -4,03% -0,17% 9,69% -4,23% 202,73%

Индекс МосБиржи -4,26% -4,48% 5,27% -3,92% -8,92% 0,88% -24,99% 80,05%

Топ-5 эмитентов*

МКПАО "Озон", ао 9,30

ПАО "ДОМ.РФ", ао 9,20

МКПАО "МД Медикал Груп", ао 7,79

МКПАО "Лента", ао 6,60

ПАО "ЛУКОЙЛ", ао 6,17

1

Структура активов*

Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 40

РСХБ – ЛУЧШИЕ ОТРАСЛИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

9,81% -0,17%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Здравоохранение

Потребительский сектор

Нефть и газ

Банки и финансы

Информационные технологии

Металлы и добыча

Транспортные компании

Телекоммуникации

Прочее

-10%

40%

90%

140%

190%

240%

290%

340%
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Индекс МосБиржи

РСХБ Лучшие отрасли



Льгота

Оформление онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Фонд нацелен на получение прироста
капитала за счет инвестиций в акции,
депозитарные расписки предприятий
в динамично развивающихся отраслях
российской экономики.

Фонд ориентирован на инвесторов, которые уже
имеют сбережения и готовы инвестировать в
высокорисковые инструменты. Агрессивная
стратегия подразумевает аппетит к риску и длинный
срок инвестирования (от 2х лет).
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РСХБ – ЛУЧШИЕ ОТРАСЛИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 510 млн ₽

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%

Обмен 0% обмен на паи других фондов 
без комиссий и НДФЛ

Портфельный управляющий

Александр
Власенко



Комментарии по рынку

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи (IMOEX) сократился на -4,3% м/м (после снижения на -0,8% м/м в марте), снизившись с
2776,4 до 2658,2 п. 7 апреля индекс Московской биржи достиг локального максимума
2797,24 п., однако затем индекс планомерно снижался на протяжении всего месяца.

Снижение индекса относительно предыдущего месяца во многом было обусловлено сочетанием геополитических
факторов и итогов заседания Банка России. 24.04.26 регулятор снизил ключевую ставку на
50 б.п., до 14,50%, продолжив цикл смягчения денежно-кредитной политики. Однако реакция рынка оказалась
умеренно негативной из-за более жёсткой риторики ЦБ и обновления среднесрочного прогноза. В базовом сценарии
Банк России теперь ожидает среднюю ключевую ставку в диапазоне 14,0–14,5% в 2026 г. и 8,0–10,0% в 2027 г., тогда
как на предыдущем опорном заседании 13 февраля прогноз составлял 13,5–14,5% и 8,0–9,0% соответственно. При
этом, согласно пояснению к прогнозу, с 27 апреля до конца 2026 г. средняя ставка предполагается в диапазоне 13,3–
14,0%, поскольку в январе–апреле она уже находилась на более высоком уровне. Таким образом, обновлённый
прогноз указывает на более ограниченное пространство для дальнейшего снижения ставки и повышает вероятность
хотя бы одной паузы до конца года.

Рынок нефти
В апреле нефть Brent подорожала на 6,2% м/м (практически на 80% с начала года), поднявшись с $104,0 до $110,4 за 
баррель. Нефть марки Urals снизилась в цене на -9,2% (117% с начала года), с $123,5 до $112,1.
Причиной такой динамики стало обострение геополитической ситуации на Ближнем Востоке. Военная операция США и
Израиля против Ирана, а также последующая блокировка Ормузского пролива — одного из ключевых транспортных
маршрутов мировой нефтегазовой торговли — привели к резкому росту рисков перебоев поставок энергоресурсов.
Напомним, 28 февраля 2026 г. Израиль при поддержке США начал масштабную воздушную операцию против Ирана.
Удары были направлены по широкому спектру объектов, включая элементы государственной инфраструктуры, а также
нефтегазовые, портовые и военные цели. На этом фоне рынок начал закладывать в цены риск дефицита
предложения в краткосрочной перспективе, что способствовало росту котировок энергоресурсов и повышению
волатильности на глобальных финансовых рынках. Дополнительное влияние оказывает продолжительность
конфликта — более 2 месяцев. бенчмарку.

Валютный рынок
В апреле рубль укрепился по отношению к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м до ₽93,4, юаня — на -
6,7% м/м до ₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м до ₽74,9. На глобальном валютном рынке пара EUR/USD выросла на 1,5% 
до $1,173, тогда как индекс DXY снизился на -1,8% до 99,089 п.
.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения
срока действия ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ – Лучшие отрасли» (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России за №
2800 от 28 мая 2014 г.). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым
инвестиционным фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами,
сведениями о местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от
29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте
ООО «РСХБ Управление Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно
ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении
и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. ООО «РСХБ Управление
Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по
доверительному управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор
доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление
Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО
«РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО
«РСХБ Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление
Активами» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных

инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. 3

РСХБ – ЛУЧШИЕ ОТРАСЛИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ –Фонд Компаний малой и 
средней капитализации

-4,04% -9,44% 1,61% -5,98% -9,78% -12,83% -23,10% 165,70%

Индекс МосБиржи средней и 
малой капитализации

-3,48% -9,05% 0,51% -4,78% -12,13% -16,72% -33,84% -

Топ-5 эмитентов*

МКПАО "Лента", ао 9,26

ПАО "ДОМ.РФ", ао 7,27

МКПАО "МД Медикал Груп", 
ао

6,15

МКПАО "Хэдхантер", ао 5,22

ПАО "Ростелеком", ао 5,16

1

Структура активов*

*Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 43

РСХБ – ФОНД КОМПАНИЙ МАЛОЙ 
И СРЕДНЕЙ КАПИТАЛИЗАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

5,42% -9,78%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Строительство и недвижимость

Здравоохранение

Информационные технологии

Банки и финансы

Потребительский сектор

Электроэнергетика

Транспортные компании

Телекоммуникации

Металлы и добыча

Химия и нефтехимия

Прочее
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Индекс МосБиржи средней и малой капитализации

РСХБ – Фонд Компаний малой и средней 
капитализации



Льгота

Оформление онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

При управлении фондом осуществляется выбор наиболее
недооцененных акций российских эмитентов, обладающих
существенным потенциалом роста курсовой стоимости на
длительном горизонте. Критерий рыночной ликвидности не
является существенным приоритетом. При отсутствии
достаточного количества привлекательных рыночных
возможностей до 50% портфеля может быть инвестировано в
привлекательно оцененные "голубые фишки". Достижение
адекватного уровня диверсификации является важным критерием
при определении структуры портфеля.

Фонд ориентирован на инвесторов, 
которые уже имеют сбережения и 
готовы инвестировать в 
высокорисковые инструменты. 
Агрессивная стратегия 
подразумевает аппетит к риску 
и длинный срок инвестирования 
(от 2х лет).

2

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 599 млн ₽

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%
Обмен 0% обмен на паи других фондов 

без комиссий и НДФЛ

РСХБ – ФОНД КОМПАНИЙ МАЛОЙ 
И СРЕДНЕЙ КАПИТАЛИЗАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Портфельный управляющий

Александр
Власенко



Комментарии по рынку

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи (IMOEX) сократился на -4,3% м/м (после снижения на -0,8% м/м в марте), снизившись с 2776,4 до 2658,2
п. 7 апреля индекс Московской биржи достиг локального максимума
2797,24 п., однако затем индекс планомерно снижался на протяжении всего месяца.

Снижение индекса относительно предыдущего месяца во многом было обусловлено сочетанием геополитических факторов и
итогов заседания Банка России. 24.04.26 регулятор снизил ключевую ставку на
50 б.п., до 14,50%, продолжив цикл смягчения денежно-кредитной политики. Однако реакция рынка оказалась умеренно
негативной из-за более жёсткой риторики ЦБ и обновления среднесрочного прогноза. В базовом сценарии Банк России теперь
ожидает среднюю ключевую ставку в диапазоне 14,0–14,5% в 2026 г. и 8,0–10,0% в 2027 г., тогда как на предыдущем опорном
заседании 13 февраля прогноз составлял 13,5–14,5% и 8,0–9,0% соответственно. При этом, согласно пояснению к прогнозу, с 27
апреля до конца 2026 г. средняя ставка предполагается в диапазоне 13,3–14,0%, поскольку в январе–апреле она уже находилась
на более высоком уровне. Таким образом, обновлённый прогноз указывает на более ограниченное пространство для
дальнейшего снижения ставки и повышает вероятность хотя бы одной паузы до конца года.

Рынок нефти
В апреле нефть Brent подорожала на 6,2% м/м (практически на 80% с начала года), поднявшись с $104,0 до $110,4 за баррель. 
Нефть марки Urals снизилась в цене на -9,2% (117% с начала года), с $123,5 до $112,1.
Причиной такой динамики стало обострение геополитической ситуации на Ближнем Востоке. Военная операция США и Израиля
против Ирана, а также последующая блокировка Ормузского пролива — одного из ключевых транспортных маршрутов мировой
нефтегазовой торговли — привели к резкому росту рисков перебоев поставок энергоресурсов. Напомним, 28 февраля 2026 г.
Израиль при поддержке США начал масштабную воздушную операцию против Ирана. Удары были направлены по широкому
спектру объектов, включая элементы государственной инфраструктуры, а также нефтегазовые, портовые и военные цели. На
этом фоне рынок начал закладывать в цены риск дефицита предложения в краткосрочной перспективе, что способствовало росту
котировок энергоресурсов и повышению волатильности на глобальных финансовых рынках. Дополнительное влияние оказывает
продолжительность конфликта — более 2 месяцев. В течение апреля обе стороны предпринимали попытки согласовать
перемирие, однако принципиально разные позиции стран не позволяют им договориться. В этой связи российская нефть Urals,
которая традиционно реализовывалась с дисконтом к эталонной марке Brent, устойчиво торгуется с премией к данному

бенчмарку.

Валютный рынок
В апреле рубль укрепился по отношению к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м до ₽93,4, юаня — на -6,7% м/м до
₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м до ₽74,9. На глобальном валютном рынке пара EUR/USD выросла на 1,5% до $1,173, тогда как
индекс DXY снизился на -1,8% до 99,089 п.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения
срока действия. ОПИФРФИ «РСХБ - Фонд Компаний малой и средней капитализации» (Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России 13.09.2007
№ 0959-94131180). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным
фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о
местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 №
156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ
Управление Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно
ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты
инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении
и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. ООО «РСХБ Управление
Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по
доверительному управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор
доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление
Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО
«РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ
Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами» не
осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных
рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. 3

РСХБ – ФОНД КОМПАНИЙ МАЛОЙ 
И СРЕДНЕЙ КАПИТАЛИЗАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ - Валютные облигации 
(долл.)

2,84% 0,71% 4,59% 1,57% 5,38% 30,47% 17,97% 52,76%

РСХБ - Валютные облигации 
(руб.)

-5,27% -0,81% -2,71% -1,80% -3,26% 21,49% 18,76% 210,80%

Топ-5 эмитентов*

Совкомбанк, Т1-01 8,22

Россия, ОФЗ 12156121V 6,98

Полюс, ЗО28-Д 6,74

Россия, ОВОЗ РФ 2028 6,00

ПИК-Корпорация, 001Р-05 4,76

1

Структура активов*

Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 37

РСХБ – ВАЛЮТНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

3,70% 5,38%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Банки и финансы

Металлы и добыча

Нефть и газ

Химия и нефтехимия

Строительство и недвижимость

Электроэнергетика

Государственные облигации

Транспортные компании

Прочее

-25%

25%

75%
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225%

275%
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РСХБ – Валютные облигации (руб.)

РСХБ – Валютные облигации (долл.)



Льгота

Оформление онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Фонд инвестирует средства пайщиков в 
валютные и замещающие облигации 
эмитентов, номинированные в долларах США 
и иностранных валютах с целью 
формирования устойчивого 
диверсифицированного портфеля на 
среднесрочную перспективу с учетом 
умеренного риска. 

Фонд ориентирован на долгосрочных и консервативных
инвесторов, предпочитающих вложения в активы в “твердых”
валютах и при этом ограничивающих свой риск инструментами
с фиксированным доходом. Фонд может показывать
повышенную волатильность цены пая по сравнению с
фондами рублевых облигаций.

2

РСХБ – ВАЛЮТНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 1 241 млн ₽

Портфельный управляющий

Константин
Квашнин

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%
Обмен 0% обмен на паи других фондов 

без комиссий и НДФЛ



Комментарии по рынку

Облигации
В апреле индекс замещающих облигаций Cbonds вырос на 2,2% м/м и составил 107,7 п., на фоне снижения
доходности на -66 б.п. — до 7,9% годовых. Вероятно, такая динамика может быть обусловлена увеличением
спроса на валютный долг на фоне снижения ключевой ставки и ожиданий дальнейшего ослабления курса
рубля по отношению к основным иностранным валютам.

Валютный рынок
В апреле рубль заметно укрепился к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м, до ₽93,4, юаня —
на -6,7% м/м, до ₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м, до ₽74,9. На внешнем валютном рынке доллар также
находился под давлением: пара EUR/USD выросла на 1,5%, до $1,173, а индекс DXY снизился на 1,8%, до
99,089 п.
Укрепление рубля было связано с сочетанием внешней конъюнктуры и внутренних потоков валютной
ликвидности. Высокие цены на нефть поддерживают ожидания увеличения валютной выручки со стороны
нефтегазовых экспортёров, что в краткосрочной перспективе создаёт дополнительное предложение
иностранной валюты на рынке. При этом возобновление Минфином операций в рамках бюджетного
правила с мая 2026 г. должно частично сгладить эффект от повышенных экспортных поступлений: при
текущих ценах на нефть ведомство, вероятно, будет покупать иностранную валюту, прежде всего юань.
Кроме того, Минфин указал, что отложенные операции за март и апрель будут учтены при расчёте объёма
операций в мае, что также может ограничить влияние валютного навеса. Дополнительным фактором
укрепления рубля стало ослабление доллара на глобальном рынке. В апреле спрос на доллар как
защитный актив снизился после частичного ослабления геополитической премии, связанной с иранским
конфликтом. Одновременно на американскую валюту давили неопределённость вокруг торговой политики
США, опасения замедления экономики и пересмотр ожиданий по дальнейшей траектории ставок ФРС.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению
инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР
России 22 ноября 2012 года, без ограничения срока действия. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ — Валютные облигации»
(Правила доверительного управления зарегистрированы ФСФР России за № 2568 26 марта 2013). Прежде чем приобрести инвестиционный пай,
следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Получить подробную информацию
о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о местах приема заявок на
приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ
«Об инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте
ООО «РСХБ Управление Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со
списком агентов можно ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может
увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность
инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены
надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает
доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно
ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет клиентов
и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по доверительному
управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор
доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ
Управление Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору
доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении юридических и (или) фактических
действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ Управление Активами» интересы стороны по договору доверительного
управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами» не осуществляет деятельность по инвестиционному
консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций. Данные
материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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РСХБ – ВАЛЮТНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ – Долговой рынок 
(руб.)

-5,56% -0,24% -3,06% -1,92% -1,50% 15,88% 42,81% 44,38%

РСХБ – Долговой рынок 
(долл.)

2,53% 1,29% 4,22% 1,45% 7,29% 26,21% 41,86% 43,16%

Топ-5 эмитентов*

Россия, ОФЗ 12156120V 6,70

ГТЛК, ЗО28-Д 6,61

ЕвразХолдинг Финанс, 003Р-03 6,12

ТМК, ЗО-2027 5,87

Совкомфлот, ЗО-2028 5,75

1

Структура активов*

Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле  - 26

ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

7,05% -1,50%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

РСХБ – ДОЛГОВОЙ РЫНОК
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РСХБ – Долговой рынок (руб.)

Cbonds - индекс замещающих облигаций (руб.)

Металлы и добыча

Нефть и газ

Химия и нефтехимия

Банки и финансы

Государственные облигации

Электроэнергетика

Транспортные компании

Строительство и 
недвижимость



Льгота

Оформление онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на
сумму дохода, не превышающую 3 млн
руб. за каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Вложения в долговые бумаги, 
номинированные в долларах США и 
локальных валютах, депозиты и денежные 
средства в иностранных валютах или рублях 
для целей поддержания ликвидности и 
следования стратегии управления.

Данный фонд ориентирован на клиентов, желающих получить
квазивалютную доходность, при этом не иметь инфраструктурных
ограничений (все бумаги покупаются внутри России в периметре НРД)
и проблем с обслуживанием. Кроме того, вложения в паи данного
фонда могут представлять интерес в периоды высокой волатильности
или снижения доходности на рынке акций — в этом случае вложения
можно рассматривать в качестве защитного инструмента,
приносящего доходность, как правило, превышающую доходность по
депозитам, которые в текущих условиях могут принимать
отрицательные значения.

2

ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма 
инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 715 млн ₽

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1% 0,5% 0,25%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731

1% 0,5% 0%
Обмен нет обмена

Портфельный управляющий

Кононов
Вадим

РСХБ – ДОЛГОВОЙ РЫНОК



Комментарии по рынку

Облигации
В апреле индекс замещающих облигаций Cbonds вырос на 2,2% м/м и составил 107,7 п., на фоне
снижения доходности на -66 б.п. — до 7,9% годовых. Вероятно, такая динамика может быть обусловлена
увеличением спроса на валютный долг на фоне снижения ключевой ставки и ожиданий дальнейшего
ослабления курса рубля по отношению к основным иностранным валютам.

Валютный рынок
В апреле рубль заметно укрепился к основным валютам: курс евро снизился на -6,1% м/м, до ₽93,4, юаня
— на -6,7% м/м, до ₽11,0, доллара США — на -7,9% м/м, до ₽74,9. На внешнем валютном рынке доллар также
находился под давлением: пара EUR/USD выросла на 1,5%, до $1,173, а индекс DXY снизился на 1,8%, до
99,089 п.
Укрепление рубля было связано с сочетанием внешней конъюнктуры и внутренних потоков валютной
ликвидности. Высокие цены на нефть поддерживают ожидания увеличения валютной выручки со
стороны нефтегазовых экспортёров, что в краткосрочной перспективе создаёт дополнительное
предложение иностранной валюты на рынке. При этом возобновление Минфином операций в рамках
бюджетного правила с мая 2026 г. должно частично сгладить эффект от повышенных экспортных
поступлений: при текущих ценах на нефть ведомство, вероятно, будет покупать иностранную валюту,
прежде всего юань. Кроме того, Минфин указал, что отложенные операции за март и апрель будут
учтены при расчёте объёма операций в мае, что также может ограничить влияние валютного навеса.
Дополнительным фактором укрепления рубля стало ослабление доллара на глобальном рынке. В апреле
спрос на доллар как защитный актив снизился после частичного ослабления геополитической премии,
связанной с иранским конфликтом. Одновременно на американскую валюту давили неопределённость
вокруг торговой политики США, опасения замедления экономики и пересмотр ожиданий по дальнейшей
траектории ставок ФРС.

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными
фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012
года, без ограничения срока действия. Паевой инвестиционный Фонд – Открытый паевой инвестиционный фонд рыночных финансовых инструментов
«РСХБ – Долговой рынок» сформирован 08 декабря 2020г. (Правила доверительного управления Фонда зарегистрированы Центральным Банком
Российской Федерации (Банком России) 24 августа 2020г. рег. № 4140.). Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться
с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен
инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», можно по
адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ Управление Активами» в сети
Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно ознакомиться на сайте в
сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования
в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами
доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их
приобретении и погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных
фондов. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта
интересов при осуществлении деятельности по доверительному управлению паевыми инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов
ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или)
иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного
от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»), при совершении либо не совершении
юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ Управление Активами» интересы стороны по
договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами» не осуществляет деятельность по
инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций.
Данные материалы не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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Аналитическое подразделение

ОПИФ рыночных финансовых инструментов

РСХБ – ДОЛГОВОЙ РЫНОК



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ Казначейский 1,07% 3,58% 7,50% 5,11% 19,49% 45,45% 66,60% 226,18%

10% на 90% Индекс 
МосБиржи гос. и корп. 
Облигаций до года

1,30% 4,10% 8,11% 5,10% 19,75% 55,03% 83,08% 225,83%

Топ-5 эмитентов*

Репо 75,28

Россия, ОФЗ 26251 4,02

Россия, ОФЗ 26207 2,23

Россия, ОФЗ 26219 1,34

Росэксимбанк, 002Р-04 0,94

1

Структура активов*

* Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле – 23 

РСХБ – КАЗНАЧЕЙСКИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

Историческая динамика 
за период с 30.04.2025 по 30.04.2026

10,51% 19,49%

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Репо

Государственные облигации

Банки и финансы

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Металлы и добыча

Нефть и газ
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10% на 90% Индекс МосБиржи гос. и корп. Облигаций до года
РСХБ-Казначейский



Льгота

Оформлении онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Основной фокус сосредоточен на
инвестициях в облигации, обладающих
достаточной для оперативного закрытия
позиций ликвидностью, а также на
осуществление сделок РЕПО. Для отбора
ценных бумаг проводится анализ
кредитного качества эмитента, его
платежеспособности, денежных потоков.

Данный фонд ориентирован на консервативных
инвесторов и дополняет набор доходных и
ликвидных инструментов размещения временно
свободных денежных средств. Средства данного
Фонда инвестируются преимущественно в
ликвидные государственные облигации РФ,
облигации российских компаний, а также
осуществляются сделки РЕПО.

2

РСХБ – КАЗНАЧЕЙСКИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

1000 ₽ 111 млн ₽

Портфельный управляющий

Вадим
Кононов

Надбавка
при приобретении 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 
дней

2% 1,5% 1% 0%
Обмен 0% обмен на паи других фондов 

без комиссий и НДФЛ



Комментарии по рынку

Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами,
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения
срока действия. ОПИФ рыночных финансовых инструментов «РСХБ — Казначейский» (Правила фонда зарегистрированы Банком России за № 2797 от 22 мая 2014).
Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым инвестиционным фондом. Получить
подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления паевыми инвестиционными фондами, сведениями о местах приема заявок
на приобретение, погашение или обмен инвестиционных паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об
инвестиционных фондах», можно по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ Управление
Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком агентов можно ознакомиться на сайте в
сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не
определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении и погашении, взимание данных
надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет клиентов и
иных заинтересованных лиц о существовании риска возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по доверительному управлению паевыми
инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор доверительного управления, понимается
наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от имени ООО «РСХБ Управление Активами» или от своего имени, но за ее счет, и
(или) ее работников интереса, отличного от интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»), при совершении
либо не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ Управление Активами» интересы стороны по
договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ Управление Активами» не осуществляет деятельность по
инвестиционному консультированию, не является инвестиционным советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций. Данные материалы
не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией.
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РСХБ – КАЗНАЧЕЙСКИЙ
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Аналитическое подразделение

Облигации
В апреле композитный индекс облигаций RUABITR вырос на 1,3% м/м,
остановившись на уровне 299,28 п. Динамика отражает снижение совокупной
доходности на -2,7 б.п. при небольшом росте дюрации на 0,1. Рост обеспечен
стоимостной переоценкой облигаций на фоне решения Банка России снизить
ключевую ставку на -50 б.п. до 14,5%, что привело к снижению доходностей на
долговом рынке и ценовому росту облигаций.

Размещение ОФЗ Минфином
В апреле Минфин России провёл 5 аукционов по размещению ОФЗ, по итогам
которых с учётом сделок ДРПА было размещено ₽940,0 млрд по номиналу, что
соответствует 63% от плана на 2 кв. 2026 г. (план на 2кв26: ₽1500 млрд по
номиналу). На длинный сегмент (10+ лет) пришлось ₽400,1 млрд. Для реализации
плана ведомству необходимо привлечь около ₽560,1 млрд в ходе оставшихся 8
аукционных дней, что требует среднего объема ₽70,02 млрд за раунд.



Результаты управления

1 мес 3 мес 6 мес
с начала 

года
1 год 3 года 5 лет с запуска

РСХБ – Новый импульс -1,31% -3,81% 4,38% 0,58% -6,54% - - -16,88%

Индекс МосБиржи IPO -2,26% -4,55% 2,54% 1,06% -13,36% -14,51% - -24,43%

Топ-5 эмитентов*

ПАО "ДОМ.РФ", ао 9,26

ПАО "ГЛОРАКС", ао 9,16

ПАО "Совкомбанк", ао 9,02

ПАО "Озон Фармацевтика", ао 8,90

ПАО "МТС-Банк", ао 8,69

1

Структура активов*

* Структура фонда и 5 крупных позиций на 30.04.26. Общее количество позиций в портфеле - 17

РСХБ – НОВЫЙ ИМПУЛЬС
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Уровень риска

Низкий Средний Высокий

Среднегодовая динамика за весь 
период существования фонда

С начала года

- % 0,58%

Информационные технологии

Банки и финансы

Здравоохранение

Потребительский сектор
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РСХБ –Новый импульс

Индекс МосБиржи IPO



Льгота

Оформлении онлайн
в ЛК управляющей 
компании

rshb-am.ru

Налоговые резиденты РФ, владеющие
ценными бумагами более 3-х лет,
освобождаются от уплаты налога на сумму
дохода, не превышающую 3 млн руб. за
каждый год владения.

Инвестиционная идея Для кого?

Фонд предназначен для покупки акций компаний,
разместивших свои бумаги на бирже в последние 3 года. В
фокусе управляющего будут компании, наиболее
перспективные с точки зрения роста бизнеса, показывающие
хорошие темпы роста выручки и с наиболее привлекательным
соотношением риска/доходности. Структура портфеля фонда
будет меняться в том числе по мере проведения новых
первичных размещений на бирже.

Данный фонд ориентирован на
инвесторов с агрессивным
инвестиционным профилем и
высоким допустимым уровнем риска
и дополняет набор доходных и
высокорискованных инвестиционных
продуктов.

до 10 млн ₽ от 10 до 20 млн ₽ от 20 млн ₽

Надбавка
при приобретении 1,5% 1% 0,5%

Скидка
при погашении

до 365 
дней

от 366 до 
730 дней

от 731 до 
1095 дней

от 1096 дней

2% 1,5% 1% 0%

Обмен нет обмена
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РСХБ – НОВЫЙ ИМПУЛЬС
ОПИФ рыночных финансовых инструментов

Минимальная сумма инвестирования СЧА Фонда

1000₽ 8 млн ₽

Портфельный управляющий

Александр
Власенко



Комментарии по рынку

Российский рынок
В апреле индекс МосБиржи IPO (компаний, прошедших первичное публичное размещение акций) снизился на -2,3%
м/м (снизился на -7,5% м/м месяцем ранее), до 542,3 п.

Размещения

В апреле на российском рынке акций состоялось одно успешное IPO и один перенос размещения.
ПАО «B2B-РТС» 17.04.26 осуществило публичное предложение акций (IPO) на Московской бирже по верхней границе
ценового диапазона: цена размещения составила ₽118 за акцию, что соответствует капитализации около ₽21 млрд.
Общий объём предложения достиг ₽2,43 млрд с учётом стабилизационного пакета, спрос многократно превысил
объём размещения, а free-float составил 11,5%. По итогам распределения 37% акций было аллоцировано
институциональным инвесторам, 63% — розничным; средняя аллокация для розничных инвесторов составила около
11% от заявки. Торги акциями начались 17 апреля 2026 г. под тикером BTBR, а к концу месяца бумаги торговались
примерно на 9% выше цены размещения.м Вторая сделка — IPO ПАО «Фабрика ПО» / FabricaONE.AI, входящей в ГК
«Софтлайн», — была отложена непосредственно перед предполагаемым началом торгов 30 апреля 2026 г.
Формально компания объяснила решение ухудшением внешнего фона и ростом рыночной неопределённости: при
повышенной волатильности размещение могло создать избыточный риск для динамики акций после старта торгов.
При этом дополнительным негативным фактором стал судебный иск: 24 апреля Арбитражный суд Москвы наложил
обеспечительные меры на имущество шести компаний группы «Софтлайн», включая четыре дочерние структуры
«Фабрики ПО» — «СЛ Софт», «Преферентум», «Робин» и «Софтлайн. Образовательный холдинг». Меры связаны с
делом о банкротстве ООО «Интеграция», которое не входит в группу. Сумма требований составляет ₽1,57 млрд, или
около 9,1% активов «Фабрики ПО» на 31.12.2025. Несмотря на заявления компании о контролируемости ситуации,
появление такого юридического риска накануне IPO ухудшило восприятие сделки инвесторами и стало одним из
факторов переноса размещения.

.
Общество с ограниченной ответственностью «РСХБ Управление Активами». Лицензия на осуществление деятельности по
управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-
000-1-00943 , выдана ФСФР России 22 ноября 2012 года, без ограничения срока действия. ОПИФ рыночных финансовых
инструментов «РСХБ – Новый импульс» (Правила фонда зарегистрированы Банком России 18.11.2024г. за № 6673). Прежде чем
приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления паевым
инвестиционным фондом. Получить подробную информацию о фондах и ознакомиться с правилами доверительного управления
паевыми инвестиционными фондами, сведениями о местах приема заявок на приобретение, погашение или обмен инвестиционных
паев и иными документами, предусмотренными Федеральным законом от 29.11.2001 № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах», можно
по адресу: 123112, г. Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 19; тел. +7 (495) 660-47-65, а также на сайте ООО «РСХБ Управление
Активами» в сети Интернет: www.rshb-am.ru; у агентов по выдаче, погашению и обмену инвестиционных паев фонда (со списком
агентов можно ознакомиться на сайте в сети Интернет по адресу: http://www.rshb-am.ru/offices/). Стоимость инвестиционных паев
может увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не
гарантирует доходность инвестиций в паевые инвестиционные фонды. Правилами доверительного управления паевыми
инвестиционными фондами, предусмотрены надбавки и скидки к расчётной стоимости инвестиционных паев при их приобретении и
погашении, взимание данных надбавок и скидок уменьшает доходность инвестиций в инвестиционные паи паевых инвестиционных
фондов. ООО «РСХБ Управление Активами» уведомляет клиентов и иных заинтересованных лиц о существовании риска
возникновения конфликта интересов при осуществлении деятельности по доверительному управлению паевыми
инвестиционными фондами. При этом под конфликтом интересов ООО «РСХБ Управление Активами», заключившей договор
доверительного управления, понимается наличие у ООО «РСХБ Управление Активами», и (или) иных лиц, если они действуют от
имени ООО «РСХБ Управление Активами» или от своего имени, но за ее счет, и (или) ее работников интереса, отличного от
интересов стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»), при совершении либо
не совершении юридических и (или) фактических действий, влияющих на связанные с оказанием услуг ООО «РСХБ Управление
Активами» интересы стороны по договору доверительного управления (клиента ООО «РСХБ Управление Активами»). ООО «РСХБ
Управление Активами» не осуществляет деятельность по инвестиционному консультированию, не является инвестиционным
советником и не предоставляет индивидуальных инвестиционных рекомендаций. Данные материалы не являются индивидуальной
инвестиционной рекомендацией. 3
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